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I. Introduccion

Corp Group Vida Chile S.A. es un holding que desarrolla sus negocios principalmente en la industria

aseguradora a través de sus subsidiarias Compafiia de Seguros Corpvida S.A. y Compafiia de Seguros

Corpseguros S.A.

Il. Resumen Ejecutivo

Corp Group Vida Chile obtuvo una pérdida de $8.360 millones, inferior al resultado del mismo periodo del

afio 2013 de $3.495 millones. Esto se debe principalmente al menor resultado en inversiones en renta

variable en Corpvida y Corpseguros.

A marzo 2014 los ingresos por actividades ordinarias disminuyen un 9,4% con respecto a marzo 2013, por

menores ventas realizadas en el periodo.

lll. Estados Consolidados de Resultados Integrales

a. Ganancia Atribuible a los Propietarios de la Controladora

Al 31 de marzo de 2014, CGVC registré una pérdida del periodo(e) de $8.360 millones, inferior a los $3.495

millones registrados en el mismo periodo del aifio anterior. Por otra parte, el resultado operacional tota

I(1+3)

de la Compaiiia fue de -$9.274 millones, inferior al mismo periodo del afio anterior y cuya explicacion radica

principalmente en los menores resultados de inversiones en Corpvida y Corpseguros.

Cifras en MIMS 31 Mar. 2014 31 Dic. 2013
Resultado operacional actividad no aseguradora') (8)
Resultado no operacional actividad no aseguradora'? (1.397)
Resultado operacional actividad aseguradora(s) 5.507
Resultado no operacional actividad aseguradora“) 689
Impuesto y Resultado de Part. No Controladoras (5) (1.296)
Ganancia del periodo () 3.495

(1) Incluye las cuentas: Ingresos de actividades ordinarias, Costo de ventas, Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos

financieros medidos al costo amortizado, Otros ingresos por funcion, Costos de distribucion, Gastos de administracion, Gastos de

marketing, Gastos de investigacion y desarrollo, Otros gastos por funcién y Otras ganancias (pérdidas).

(2) Incluye las cuentas: Ingresos financieros, Costos financieros, Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste, Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el

valor libro anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable.

(3) Incluye las cuentas Ingresos netos por intereses y reajustes, Total ingresos explotacion aseguradora, Total costo explotacion

aseguradora y Total gastos operacionales.
(4) Incluye la cuenta Total otros ingresos y costos.



(5) Incluye las cuentas: Impuesto a la renta (no asegurador y asegurador) y Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras.
(6) Corresponde a la Ganancia Atribuible a los Propietarios de la Controladora.

IV. Balance

a. Activos

Al 31 de marzo de 2014 los activos consolidados de la Compafiia totalizaron $4.348.681 millones y su
composicidn se presenta a continuacion:

Cifras en MIMS 31 Mar. 2014 31 Dic. 2013
Activos corrientes 97 4
Activos no corrientes 71 71
Activos actividad aseguradora 4.348.512 4.256.101
Total activos 4.348.681 4.256.176

b. Activos corrientes

Los activos corrientes de la Compafiia alcanzaron los $97 millones al 31 de marzo de 2014 y $4 millones al 31
de diciembre de 2013. El aumento reflejado respecto al 31 de diciembre del afio 2013 se debe a un aumento
en efectivo.

c. Activos no corrientes

Los activos no corrientes de la Compafiia alcanzaron los $71 millones al 31 de marzo de 2014, al igual que al
31 de diciembre de 2013.

d. Activos actividad aseguradora

Los activos actividad aseguradora de CGVC alcanzaron $4.348.512 millones al 31 de marzo de 2014 y
$4.256.101 millones al 31 de diciembre de 2013. El aumento se debe un mayor efectivo y depdsito en bancos
e inversiones financieras de CGVC.

e. Pasivos y patrimonio

Al 31 de marzo de 2014 los pasivos y patrimonio de la Compafiia totalizaron $4.348.681 millones, superiores
en un 2,8% a la cifra del periodo.

Cifras en MMS 31 Mar. 2014 31 Dic. 2013
Pasivos corrientes 8.661 24.561
Pasivos no corrientes 103.808 97.974
Pasivos actividad aseguradora 4.044.110 3.928.130
Total pasivo exigible 4.156.578 4.050.665
Participaciones no controladoras 38.017 40.136
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 154.085 165.376
Total pasivos y patrimonio 4.348.681 4.256.176




(7)

(8)

(9)

Tendencia de Indicadores

Cifras en MMS 31 Mar. 2014 31 Dic. 2013
Liquidez

Liguidez corriente ) veces 0,82x 0,47x
Razén 4cida ® veces 0,82x 0,47x

Endeudamiento

Razén endeudamiento veces 21,64x 19,71x
Deuda Financiera CP/Total % 42,46% 43,49%
Deuda Financiera LP/Total % 57,54% 56,51%
Cobertura gastos financieros ©) veces -5,00x 6,05x
Endeudamiento Financiero Neto % veces 0,57x 0,66x
Cifras en MMS 31 Mar. 2014 31 Dic. 2013
Resultados

Actividad no aseguradora

Ingresos MMS - -
Costos de explotacion MMS - -
Resultado operacional actividad no aseguradora *!) MMS$ (20) (8)
Gastos financieros MMS (1.318) (1.227)
Resultado no operacional actividad no aseguradora MMS (2.790) (1.397)
Ganacia de actividad no aseguradora MMS (2.811) (1.396)
Actividad aseguradora

Ingresos netos por intereses y reajustes MMS 53.471 50.569
Total ingresos explotacidn aseguradora MMS 78.323 86.403
Total costo explotacion aseguradora MMS (126.191) (125.718)
Resultado operacional actividad aseguradora **! MMS$ (9.254) 5.507
Resultado no operacional actividad aseguradora *¥ MMS 1.349 689
Ganancia de actividad aseguradora MMS (7.534) 6.197
RAIIDAIE!®) MM$ (6.204) 8.028
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora MMS$ (8.360) 3.495
Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio *”) % -20,1% 7,8%
Rentabilidad del activo *” % -1,2% 0,3%
Rendimiento activos operacionales totales ¢ (*7) % -1,2% 0,3%
Utilidad por accion S (6) 2

La liquidez corriente se calculd considerando las siguientes cuentas de la actividad aseguradora como activo corriente: efectivo y
depdsito en bancos, deudores por primas asegurados e impuestos corrientes; y las siguientes cuentas de la actividad aseguradora
como pasivo corriente: primas por pagar, obligaciones con bancos, otras obligaciones financieras, impuestos corrientes, provisiones
y otros pasivos.

La razon dcida se calculo considerando las cuentas: activo corriente neto de existencias, sobre pasivo corriente. Adicionalmente se
incorporan las cuentas de la actividad aseguradora mencionadas en la nota 9 de liquidez corriente.

La cobertura de gastos financieros se calculd utilizando la ganancia antes de impuestos e interés minoritario.



(10) (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes + Obligaciones con Bancos - Efectivo y equivalentes al
efectivo — Efectivo y depdsitos en banco) / Patrimonio total

(11) Incluye las cuentas de la actividad no aseguradora: Ingresos de actividades ordinarias, Costo de ventas, Ganancias que surgen de la
baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado, Otros ingresos por funcion, Gastos de administracion, Otros
gastos por funcién y Otras ganancias (pérdidas).

(12) Incluye las cuentas de la actividad no aseguradora: Ingresos financieros, Costos financieros, Participacion en las ganancias
(pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos, Diferencias de cambio, Resultados por unidades de reajuste, Ganancias (pérdidas) que
surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable.

(13) Incluye las cuentas de la actividad aseguradora: Ingresos netos por intereses y reajustes, Total ingresos explotacién aseguradora,
Total costo explotacion aseguradora y Total gastos operacionales.

(14) Incluye las cuentas de la actividad aseguradora: Total otros ingresos y costos

(15) Incluye las cuentas: Ganancia antes de impuestos actividad aseguradora + Ganancia antes de impuestos actividad no aseguradora +
depreciacion del ejercicio + amortizaciones + gastos financieros.

(16) Se consideran como operacionales todos los activos de la Compaiiia.

(17) Indicadores anualizados.

La liquidez corriente aumenta debido principalmente al aumento del Efectivo y depdsitos en bancos.
La razén acida aumenta debido principalmente al aumento del Efectivo y depdsitos en bancos.

La razén de endeudamiento total aumenta debido al aumento de las reservas de seguros previsionales y la
disminucion del patrimonio asociado a la pérdida del periodo.

La proporcion de corto plazo de la deuda financiera disminuye respecto al total debido a la disminucién de las
obligaciones con bancos de corto plazo.

La cobertura de gastos financieros disminuye debido al menor resultado obtenido por la compafiia durante el
primer trimestre 2014.

Endeudamiento financiero neto disminuye debido al aumento de efectivo y depdsitos bancarios.

La disminucidn en el RAIIDAIE se debe principalmente a al menor resultado de la compafiia asociado al menor
resultado en inversiones de renta variable.

La rentabilidad del Patrimonio disminuye debido al menor resultado obtenido durante el periodo.

La rentabilidad de los activos disminuye debido al menor resultado obtenido durante el primer trimestre.

VI. Estado de Flujo de Efectivo Resumido

Al 31 de marzo de 2014 la Compafiia generd un flujo neto total del periodo de $34.335 millones, que se
explica principalmente por el flujo neto positivo procedente de actividades de operacién, que alcanzd
$48.159 millones, y por el flujo neto positivo procedente de inversion por $7.111 millones que fue
compensado en parte por el flujo neto negativo procedente de actividades de financiamiento por $20.935
millones.



Cifras en MMS 31 Mar.2014 31 Dic. 2013
Flujo neto originado por actividades de la operacién 48.159 13.280
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (20.935) (26.828)
Flujo neto originado por actividades de inversion 7.111 5.430
Flujo neto total del periodo 34.335 (8.118)
Efecto de la tasa de cambio sobre el efectivo y efectivo eq. (557) 2.534
Variacidn neta del efectivo y efectivo equivalente 33.778 (5.584)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 37.615 9.605
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 71.393 4.021

El aumento de actividades de operacién en $34.879 millones con respecto al afio anterior, se debe
principalmente a menor compra de instrumentos financieros. El aumento de $5.893 millones en el flujo neto
originado por actividades de financiamiento en relacién a 2013, se debe principalmente a menores egresos
en préstamos bancarios. El aumento del flujo neto originado por actividades de inversion de $1.681 se debe
principalmente a mayores ingresos por propiedades de inversion.

VII.  Andlisis de los Factores de Riesgo

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito corresponde a aquel riesgo que surge del incumplimiento por parte de un ente emisor o
contraparte. Corpvida y Corpseguros analizan su exposisidn al riesgo de crédito mediante analisis periddicos
de la capacidad de pago de los deudores.

La politica de inversiones, tiene por objetivo maximizar la rentabilidad, manteniendo en todo momento un
alto nivel de seguridad del portfolio por medio de una permanente busqueda de alternativas de inversion que
permitan una combinacidn riesgo retorno con una adecuada retribucion al accionista, enmarcada dentro de
lo establecido en el D.L. 251 de 1931.

Para cumplir con el objetivo las Compaiiias de Seguros cuentan con Comités de Inversiones que definen los
lineamientos generales en materia de inversiones.

Asimismo, se cuenta con una politica de diversificacion por instrumento de las operaciones realizadas en
Chile y en el exterior, de Renta Fija y Variable, existiendo en cada uno de ellos limites o restricciones tales
como, mercado, moneda, contraparte, liquidez y otros, segun sea el caso. Del mismo modo existen limites
para inversiones en bienes raices que cuentan con las restricciones y limites correspondientes.

Riesgo de Interés

El pasivo de las Compafiias de Seguros a nivel consolidado (principalmente reservas) tiene un caracter
irrevocable y en consecuencia no estd afecto a variaciones en la tasa de interés. De igual forma el activo, en
su mayor parte corresponde a inversiones de largo plazo expresadas en tasa fija, con los que las Compaiiias
de Seguros calzan el pasivo técnico, de esta manera se encuentran cubiertas respecto de variaciones futuras.



Riesgo Técnico de Seguros

Los negocios de seguros de Vida en que participa la Compaiiia de Seguros Corpvida S.A. y Compaiiia de
Seguros Corpseguros S.A., presentan un riesgo en relacion a la siniestralidad y la correcta tarificacion de los
seguros de vida.

En las subsidiarias Compafiia de Seguros Corpvida S.A. y Compaiia de Seguros Corpseguros S.A., se han
planteado como objetivo principal en la administracion de los riesgos de seguros el contar con los recursos
suficientes para garantizar el cumplimiento de los compromisos establecidos en sus contratos de seguros.

Para el caso de rentas vitalicias, los principales riesgos asociados son longevidad, por aumento de expectativa
de vida, inversiones, por obtencion de rentabilidades menores a las esperadas y gastos, en caso de aumento
por sobre lo esperado.



